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El indice mensual de actividad econémica, mostré en el periodo enero-noviembre 2011 un
crecimiento 3,9%, congruente con un crecimiento del PIB de 4% en el 2011. La tasa interanual
de noviembre fue de 6,1%, la mas alta del afio y 3,9 p.p. mayores con respecto la tasa de igual
mes del 2010; la cual durante todo el 2011 presentd una tendencia de aceleracion.’

En términos de aporte al crecimiento acumulado las actividades de servicios representaron el
3,2%, seguido de la industria manufacturera (0,68%) y en menor medida la agricultura (0,12).
Por su parte, la construccion ha venido mostrando una lenta recuperacién a lo largo de los once
meses, evidenciando caidas cada vez menores.

indice Mensual de Actividad Econdmica
Tendencia ciclo

Aporte a la tasa acumulada

Agropecuario 0.12
Manufactura 0.68
Construccion -0.08
Serv. Empresariales 0.81
Comercio, Hoteles y Rest. 0.66
Transp. Almac. y comunic. 1.10
Resto Servicios 0.66

Total 3.95

En las industrias de servicios sobresalen por su aporte positivo:

Servicios de transportes, almacenamiento y comunicaciones, que registré un
crecimiento medio de 7,0% explicado en mayor medida por el dinamismo de la actividad
de comunicaciones que se acentud con la apertura de las comunicaciones, la cual ha
puesto a disposicion de los usuarios diferentes modalidades de servicios y precios que
han motivado a una mayor demanda en la telefonia celular e Internet. También
contribuyd el comercio internacional de bienes que incidié en los servicios conexos de
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El nimero de asegurados del sector privado de la Caja Costarricense de Seguro Social crecié de enero a
noviembre del 2011 un 3,1% respecto al mismo periodo del afio anterior. Destacé por su aporte, el incremento
en las actividades manufactureras, los servicios y la construccion.
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muelles, agencias aduanales, depdsito y almacenaje y el servicio de transporte por
carretera.

Los servicios prestados a empresas crecieron un 13,2% a noviembre con respecto a igual
periodo del afio anterior; en especial los servicios de centros de llamadas, centros de
negocios, la produccion de “software”, los servicios juridicos, servicios de ingenieria y
arquitectura; estos ultimo beneficiados de la recuperacidn de la actividad construccion

La actividad comercial creciéd 4,4%, donde el 73,9% de los grupos de comercio
presentaron aportes positivos. Destacan las mayores ventas de aparatos eléctricos y del
hogar, plasticos, farmacia y cuido personal; factores vinculados a la recuperacién de la
demanda interna, estrategias de mercadeo y ventas de las empresas.

Los servicios de intermediacidon financiera registraron un crecimiento de 4,6%,
explicado en mayor medida por los servicios de seguros, servicios bursatiles,
administracion de fondos de pensién y de inversion, por la mayor colocacidn de crédito
y captaciéon de ahorros al sector privado. (certificados a plazo, ahorro a la vista y cuentas
corrientes). Asimismo, han contribuido los mayores ingresos por comisiones
relacionadas con las tarjetas de crédito y servicios al sector privado.

El crecimiento de los servicios personales estuvo vinculado a la mejora de la demanda
interna, sobresaliendo los servicios de educacién privada, salud, diversiéon vy
esparcimiento, y reparacién de automoviles.

Los servicios de alojamiento, crecieron cerca del 3,6%, donde influyé el aumento en el
. . . . 2
turismo receptor y en menor medida el turismo interno.

2 . . . . . .

El mayor incremento en el ingreso de turistas fue por el aeropuerto Daniel Oduber, Adicionalmente, los
calculos sobre la ocupacion hotelera en los ultimos meses del 2011 mostré una recuperacion con respecto al
observado en el aiio previo.
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IMAE:Tendencia Ciclo por Industria
Tasa media a noviembre de cada ano

IMAE TC
Agropecuario N 2011
Manufactura N 2010

Comercio, resty hoteles

Transp, Almacy comunicacion

Serv. Empresariales
Construccién 3.7%

Resto 1/ g‘yg%

-5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

1/Conformado por : Servcios de Intermediaciéon Financiera y Seguros, Servicios Comunales,
Sociales y Personales, Actividad Inmobiliaria, Servicios de Administracion Publica,
Electricidad y Agua, Minas y Canteras y Servicios de Intermediacion Financiera medidos
indirectamente.

La produccién manufacturera; durante el periodo en estudio alcanzé un crecimiento de 3,2%
con respecto a igual periodo del afio previo, este aumento es el resultado conjunto de la
evolucidn positiva observada tanto en las empresas adscritas a los regimenes especiales como
por las del régimen regular a partir de la segunda parte del 2011.

En el caso de los regimenes especiales el comportamiento se explica principalmente por el
mayor dinamismo en las ventas externas de productos electrénicos; aceites y grasas vegetales y
animales; plasticos; asi como partes y accesorios para impresoras. Por su parte, en la
produccién de las empresas manufactureras del régimen regular sobresale la mayor produccién
de productos farmacéuticos y medicamentos; plasticos; metales; maquinaria y equipo, bebidas
no alcohdlicas y aguas gaseosas.

La actividad agropecuaria crecio 1,2% mientras que en igual comparacion del afio anterior fue
de 5,2%. Ello debido al menor crecimiento en la produccién de pifia y banano, ademas por la
reduccion en la produccién de cafa, meldn y flores y follajes.

Cabe senalar que en noviembre, la tasa interanual de esta actividad registré un incremento de
2,7%; confirmando la tendencia positiva observada desde setiembre vy, justificada en buena
medida por la mejora observada en la actividad pifiera, que mas compensé la caida en banano,
vacuno, porcino entre otros.
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Como parte de la reactivacion de la demanda interna destacé que la actividad de la
construccidon presentd tasas de variacidon interanuales positivas desde setiembre del 2011,
impulsado por la recuperacion en el nivel de construccidn del sector privado ya que la

construccidn publica disminuyd producto del menor gasto en inversion por parte del sector
publico.



